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Semne bune toamna are?

Dupa o vara plina de evenimente, in care evolutia cursurilor de tranzactionare a tinut cu
sufletul la gura investitorii pe piata bursiera, am consemnat mai multe sedinte de
tranzactionare in care atat lichiditatea cat si volatilitatea pietei au scazut la cote
minimale. Piata pare astfel ca se indreapta spre o perioada de asezare a cursurilor pe
niveluri mai stabile, in conformitate cu ultimele evolutii micro si macroeconomice.

In aceste conditii, putem lua ragazul necesar pentru a sonda perspectivele pe termen mediu de
dezvoltare ale pietei, in lumina evolutiilor din anul 2007 si a noilor semnale privind dezvoltarea
pietei bursiere romanesti.

In primul rand trebuie sa recunoastem ca pana acum 2007 a avut cel putin trei merite evidente.
Astfel, si in contextul evolutiilor pietelor financiare romanesti dar si a cresterii exponentiale a
apetitului pentru investitii in active romanesti, instrumentele financiare listate s-au consacrat ca
optiune inevitabila in construirea unui plan investitional pe piata romaneasca. Pe de alta parte au
aparut o serie de emitenti listati pe piata Rasdaq in prim planul tranzactiilor bursiere, emitenti ce s-au
impus printr-o crestere exploziva a lichiditatii, a cotatiei bursiere dar si a transparentei
informationale. Nu in ultimul rand mecanismul bursier romanesc a continuat sa se consolideze
evoluand pe o dinamica satisfacatoare, impulsionat fiind si de recentul statut al Romaniei de membra
a UE.

In al doilea rand, in urma procesului de consolidare institutionala, pe care piata l-a traversat in
ultimul an, vom avea in scurt timp posibilitatea de a tranzactiona derivate pe principalii indici
bursieri, iar peste cateva luni si pe cea de a efectua vanzari in lipsa. Sunt instrumente care vor
permite o mult mai buna gestiune a riscurilor bursiere, o mai larga paleta de posibilitati de castig si
nu in ultimul rand o mai buna lichiditate bursiera.

De asemenea tot mai multe societati private autohtone incep sa cocheteze cu idea listarii pe o piata
bursiera, in timp ce autoritatiile statului si-au reconfirmat in ultimele saptamani hotararea de a lista
pe Bursa entitatile economice pe care le controleaza. Nu in ultimul rand autoritatea de reglementare
a redus comisioanele privind derularea ofertelor de vanzare.

Interesant de semnalat este si interesul sporit al entitatilor financiare straine fata de piata
romaneasca, interes ce confirma asteptarile pe care acestea le au privind posibilitatea unei dezvoltari
accelerate in urmatorii ani in acest domeniu. Multitudinea de societati care au cerut acceptul CNVM
de a presta servicii financiare pe teritoriul Romaniei, precum si recentul interes al uneia dintre cele
mai mari banci de investitii din lume pentru preluarea unei case de brokeraj locale confirma aceste
asteptari.

Toate elementele enumerate mai sus converg in a creiona un tablou optimist privind evolutia pietei
de capital romanesti in urmatorii ani. Un tablou care prezice o dinamica in crestere a proceselor
calitative pe care le va traversa piata bursiera romaneasca, dinamica care ar trebui sa micsoreze
decalajul pe care il inregistram in prezent fata de pietele europene. Anul 2007 poate ramane astfel in
istoria pietei ca anul de tranzitie spre o piata echilibrata, europeana, semn al unor acumulari
cantitative facute in ultimii trei ani.
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